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Napływ  środków  do  funduszy  inwestycyjnych  stanowi  istotny
wskaźnik zainteresowania inwestorów różnymi klasami aktywów i
narzędziami  finansowymi.  Jest  to  proces  odzwierciedlający
ogólne trendy na rynkach finansowych, zmiany gospodarcze oraz
dynamikę oczekiwań co do przyszłych zysków. Analiza napływów
kapitałowych  pozwala  nie  tylko  zrozumieć  preferencje
inwestorów,  ale  także  przewidywać  potencjalne  zmiany  w
strukturze rynku.

Rok  2002  okazał  się  rekordowy  pod  względem  napływu  netto
środków do funduszy inwestycyjnych (tabela 12, wykres 22).
Zgodnie z szacunkowymi obliczeniami, wartość zbytych jednostek
uczestnictwa  oraz  wyemitowanych  certyfikatów  inwestycyjnych
przewyższyła  wartość  umorzonych  jednostek  i  wykupionych
certyfikatów (jedyny taki wykup miał miejsce w październiku
2002  r.)  o  ponad  9  miliardów  złotych.  Rok  wcześniej  do
funduszy napłynęło blisko 5 mld zł, a dwa lata wcześniej 3,6
mld zł.

Podobnie  jak  w  roku  2001,  zdecydowanie  najwięcej  środków
wpłynęło  do  funduszy  obligacji  (7,75  mld  zł  netto).  Nowe
środki  kierowane  były  do  funduszy  inwestujących  w  papiery
dłużne  na  rynku  polskim  (zarówno  do  funduszy  otwartych,
zamkniętych jak i mieszanych) oraz na rynkach zagranicznych.
Decydującą  rolę  odegrały  atrakcyjne  stopy  zwrotu  tych
funduszy,  znacząco  przewyższające  oprocentowanie  depozytów
bankowych. Fundusze rynku pieniężnego zostały zasilone nowymi
środkami w wysokości prawie 900 mln zł.
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Fundusze hybrydowe pozyskały w 2002 roku ponad 500 mln zł
nowych środków netto. Największy wpływ na wyniki tych funduszy
miało  uruchomienie  dwóch  funduszy  arbitrażowych  i  funduszu
mieszanego oraz likwidacja trzech funduszy zamkniętych. Jedyną
kategorią funduszy, która zanotowała odpływ netto środków były
fundusze  akcyjne  (prawie  16  mln  zł).  Było  to  spowodowane
słabymi  wynikami  inwestycyjnymi  tych  podmiotów,  mającymi
miejsce  drugi  rok  z  rzędu,  co  skutecznie  zniechęciło
inwestorów  do  nabywania  nowych  udziałów  i  zachęciło  do
umarzania  posiadanych  jednostek.  Najważniejszym  czynnikiem,
który decyduje o napływie środków do funduszy akcyjnych jest
bowiem obecny stan koniunktury giełdowej oraz przewidywania co
do jej poziomu w najbliższej przyszłości. Warunkiem pojawienia
się popytu w segmencie funduszy akcyjnych jest więc trwała
poprawa sytuacji na warszawskim parkiecie oraz na giełdach
zagranicznych. Większemu zainteresowaniu funduszami akcyjnymi
sprzyjać może także obniżenie dochodowości funduszy papierów
wierzycielskich do poziomu jednocyfrowego.

Tabela  6.  Szacunkowy  napływ  środków  netto  do  funduszy
inwestycyjnych  i  powierniczych  w  latach  1998.2002  z
uwzględnieniem podziału na typy funduszy (w mln zł, według
zagregowanych danych miesięcznych).

Źródło:  Stowarzyszenie  Towarzystw  Funduszy  Inwestycyjnych,
Raport 2002

Wykres  10.  Szacunkowy  napływ  środków  netto  do  funduszy
inwestycyjnych i powierniczych
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Źródło:  Stowarzyszenie  Towarzystw  Funduszy  Inwestycyjnych,
Raport 2002

W  serwisie  dyplom.com.pl  prezentujemy  obronione  prace
dyplomowe, które mogą służyć za wzór do napisania własnej
pracy  -  gdyby  potrzebowali  jeszcze  Państwo  konsultacji  to
polecamy stronę pisanie prac - fachowa pomoc w pisaniu prac.
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