Praca magisterska 0
funduszach 1nwestycyjnych

Aktywa kazdego funduszu inwestycyjnego sg rejestrowane 1
przechowywane przez podmiot niezalezny od towarzystwa
zarzgdzajgcego funduszem tzn. depozytariusza. Depozytariuszem
moze by¢ tylko bank z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, posiadajacy fundusze wtasne w wysokos$ci, co najmniej
100 mln zt albo Krajowy Depozyt Papierdéw WartosSciowych S.A.
Wybdér depozytariusza przez fundusz zatwierdza Komisja Papieréw
Wartosciowych i Giexd.

Do podstawowych obowigzkéw depozytariusza nalezy przede
wszystkim prowadzenie rejestru aktywéw funduszu inwestycyjnego
oraz kontrolowanie na biezgco prawidiowos$ci zarzadzania
funduszem. Zadaniami depozytariusza sg takze: zapewnienie, aby
odkupywanie jednostek uczestnictwa Llub wykupywanie
certyfikatéow inwestycyjnych odbywato sie zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego; zapewnienie, aby
rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego
nastepowato bez nieuzasadnionego opo6znienia; zapewnienie, aby
wartos¢ netto aktywéw funduszu inwestycyjnego i wartosd
jednostki uczestnictwa by*a obliczana zgodnie z przepisami
prawa i statutem funduszu inwestycyjnego; zapewnienie, aby
dochody funduszu inwestycyjnego byty wykorzystywane w sposéb
zgodny z przepisami prawa i ze statutem funduszu.

Jezeli depozytariusz stwierdzi, ze fundusz prowadzi
dziatalnos¢ z naruszeniem prawa lub nie uwzglednia nalezycie
intereséw uczestnikow funduszu, ma obowigzek niezwtocznie
powiadomié¢ o tym Komisje.

Ponadto ustawa natozyta na depozytariusza bardzo wazny z
punktu widzenia interesdéw uczestnikéw funduszu obowigzek,
jakim jest wystepowanie, w imieniu uczestnikdéw funduszu, na
droge sgdowa z powddztwem przeciwko towarzystwu z tytutu
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szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkdéw w zakresie zarzadzania funduszem i jego
reprezentacji. [1]

Agent transferowy jest to instytucja, ktora prowadzi rejestry
uczestnikdéw funduszu, dla funduszy inwestycyjnych otwartych i
specjalistycznych otwartych. Instytucje takie istniejag na
rynkach rozwinietych (np. w Stanach Zjednoczonych) 1 zostaty
utworzone roéwniez w Polsce. Ustawa o funduszach inwestycyjnych
usankcjonowata istniejgcg praktyke i wprowadzita do prawa
polskiego pojecie “podmiotu prowadzgacego na zlecenie funduszu
rejestry uczestnikéw funduszu”. Jednakze w ustawie nie zostat
okreslony zakres czynnosci tego podmiotu.

Zakres czynno$ci wykonywanych przez agenta transferowego
wynika, zatem bezposSrednio =z =zapotrzebowania rynku.
Podstawowym zadaniem agenta transferowego jest prowadzenie
rejestru uczestnikéw funduszu i rejestrowanie zmian posiadania
jednostek w tym rejestrze. W ramach wykonywania czynnosci
zwigzanych z prowadzeniem tego rejestru, agent transferowy
dokonuje biezgcego uaktualniania salda rejestru, przyjmuje 1
realizuje dyspozycje uczestnikéw (zmiany danych, przyjmowanie
petnomocnictw), organizuje i przeprowadza obieg dokumentéw i
S§rodkéw pienieznych. Do agenta transferowego nalezy tez
utrzymywanie kontaktu z wuczestnikami, przekazywanie 1im
potwierdzen realizacji zleconych dyspozycji i zlecanie
przekazywania Srodkéw pienieznych =z umorzen jednostek
uczestnictwa.[2]

Zakres czynnosci wykonywanych przez agenta transferowego
zwykle jest opisywany w statutach funduszy. Ponadto
rozporzagdzenie w sprawie prospektu informacyjnego wymaga
opisania takiego podmiotu w udostepnianym przez fundusz
uczestnikom prospekcie informacyjnym.

W proces dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych 1 specjalistycznych otwartych moze
by¢ zaangazowanych kilka podmiotdw. Zgodnie z ustawg o



funduszach inwestycyjnych fundusz inwestycyjny otwarty zbywa
swoje jednostki uczestnictwa bezposSrednio, za poS$rednictwem
domu maklerskiego albo podmiotu, ktdéry uzyskat zgode Komisji
na posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa.

W chwili obecnej mozliwa jest takze dystrybucja jednostek
uczestnictwa za posSrednictwem osob fizycznych, ktdére sg
zwigzane z towarzystwem funduszy inwestycyjnych z domem
maklerskim lub podmiotem, ktéry uzyskat zgode Komisji na
dystrybucje jednostek uczestnictwa odpowiednig umowg zlecenia.

W celu ochrony uczestnikédw funduszy przed nieuczciwymi
posSrednikami w ustawie zostat okreslony warunek, ze osoby te
nie mogg przyjmowa¢ od inwestoréw wptat na nabycie jednostek
uczestnictwa oraz otrzymywa¢ i przekazywa¢ wyptat z tytutu ich
odkupienia.[3]

Ponadto zgodnie z ustawg za nieprawidtowe dziatania tych oséb
ponoszg odpowiedzialnos¢ administracyjnoprawng jak za
dziatania wtasne podmioty, ktdre wydaty zlecenie dystrybucji
jednostek uczestnictwa: towarzystwo, dom maklerski albo
podmiot, ktéry uzyskat zgode Komisji na dystrybucje jednostek
uczestnictwa.[4]

[1] por. M. Dyl, Fundusze inwestycyjne. Zasady funkcjonowania,
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W serwisie dyplom.com.pl prezentujemy obronione prace
dyplomowe, ktdre mogg stuzy¢ za wzér do napisania wtasnej
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pracy - gdyby potrzebowali jeszcze Panstwo konsultacji to
polecamy strone pisanie prac - fachowa pomoc w pisaniu prac.
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