Wptyw pobieranych optat 1
prowlizjl na stope zwrotu
0sliggana przez fundusze
inwestycyjne

praca magisterska z roku 2003

Optaty i prowizje pobierane przez fundusze inwestycyjne maja
wptyw na stope zwrotu osiggang przez inwestordw. Im wyzsze
optaty 1 prowizje, tym mniejsza stopa zwrotu dla inwestora.

Optaty zarzadzajagce (ang. management fee) 1 optaty za
dystrybucje (ang. distribution fee) to najczestsze optaty
pobierane przez fundusze inwestycyjne. Optaty zarzadzajgce
stuzg do pokrycia kosztéw zarzadzania funduszem, takich jak
wynagrodzenia dla personelu, koszty marketingu itp. Optaty za
dystrybucje sa pobierane za dystrybucje funduszu ws$rdéd
inwestordw.

Te optaty i prowizje, cho¢ nieznaczne, moga wptynal¢ na wynik
inwestycyjny w dtuzszej perspektywie czasowej. Na przyktad,
jesli fundusz pobiera 2% optaty zarzadzajgcej i 1% optaty za
dystrybucje, a jego roczna stopa zwrotu wynosi 8%, to
rzeczywista stopa zwrotu dla inwestora wynosi 5%.

Dlatego wazne jest, aby doktadnie przestudiowa¢ prospekt
informacyjny i zrozumiel optaty zwigzane z funduszem, zanim
zdecydujemy sie na inwestycje. Warto réwniez pordéwnac optaty
zwigzane z réznymi funduszami i wybrac¢ ten, ktéry ma najnizsze
optaty, ale jednoczesSnie speinia nasze oczekiwania dotyczgce
potencjalnej stopy zwrotu.

Stopa zwrotu okresla, jaka procentowg wartos¢ zysku osiggneta
nasza inwestycja. Moze by¢ obliczana i analizowana na rdzne
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okresy czasu. Przecietna stopa zwrotu roczna, ktdérg bedziemy
analizowa¢, jest podawana w skali roku i uwzglednia efekt
procentu sktadanego, co pozwala na uzyskanie takiego samego
catkowitego zwrotu jak wynik rzeczywisty funduszu w tym samym
okresie.

Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu Fundusz
Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu: Stabilnego wzrostu
Towarzystwo: BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Ten fundusz jest klasyfikowany jako fundusz stabilnego wzrostu
i moze inwestowal¢ do 35% swoich aktywéw w akcje. Inwestycje w
akcje sa dokonywane w spdéditki o duzej kapitalizacji,
przekraczajgcej 250 milionéw ztotych, i opierajg sie na
szczeg6towej analizie fundamentalnej, uwzgledniajgcej stan
gospodarki, branzy i konkretnych spétek. Niezainwestowane
Srodki sg ulokowane w bony skarbowe, obligacje Skarbu Panstwa
i inne instrumenty dtuzne. Fundusz zobowigzuje sie do
lokowania co najmniej 66% swoich aktywéw w papiery wartosSciowe
emitowane przez podmioty z siedzibag w Polsce oraz inne aktywa
denominowane w polskiej walucie.

Arka BZ WBK Akcji Fundusz Inwestycyjny
Otwarty

Rodzaj funduszu: Akcji
Towarzystwo: BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Fundusz przeznacza co najmniej 66% swoich aktywéw na
inwestycje w akcje i podobne instrumenty finansowe. Pozostate
aktywa Funduszu zostang ulokowane w instrumenty dtuzne.

Arka BZ WBK Obligacji Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Rodzaj funduszu Obligacji




Towarzystwo BZ WBK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Fundusz skupia sie g*6wnie na inwestycjach w dtuzne papiery
wartosciowe o terminie wykupu co najmniej rocznym, takie jak
obligacje Skarbu Panstwa, bony skarbowe i inne dtuzne
instrumenty emitentéw o wysokiej jakosci finansowej. Co
najmniej 66% aktywéw Funduszu jest ulokowanych w papiery
wartosSciowe denominowane w polskiej walucie. Taka specyfika
portfela inwestycyjnego powoduje, ze wartos¢ jednostki
uczestnictwa Funduszu jest wrazliwa na zmiany rynkowych stép
procentowych — w przypadku spadku stép procentowych Fundusz
moze uzyska¢ dodatkowe zyski, ale tez moze ponie$¢ straty w
przypadku wzrostu stép.

Analiza

Dane uzyskane w dniu 27 pazdziernika 2003 roku prezentuja
réznorodnos¢ prowizji pobieranych przez fundusze inwestycyjne.
Zostaty one poddane analizie z wykorzystaniem arkusza
kalkulacyjnego w celu okreslenia wptywu wysoko$ci prowizji na
inwestycje. Przyjeto hipotetyczne zatozenia dotyczgce Sredniej
rocznej stopy zwrotu brutto (10% we wszystkich trzech
analizowanych funduszach) oraz braku kosztéw operacyjnych.
Wysokos¢ prowizji przy wptacie wynosita odpowiednio 0%, 2,5% i
5% — co odpowiada dolnej, Sredniej i gdérnej granicy
pobieranych prowizji przez polskie fundusze. Okres inwestycji
zostat ustalony na 20 lat, a miesieczna inwestycja wynosita
500 PLN, z poczatkowym wktadem w wysokos$ci 1000 PLN.

Otrzymatem nastepujace wyniki :

w plierwszym przypadku przy zerowej prowizji przy
wyptacie otrzymamy 387.012,45 pln (zaréwno na poczatku
jak i co miesigc inwestowana bedzie catos¢ kwoty ktdra
wptacimy)

»przy prowizji wynoszacej 2,5% wartos¢ inwestycji na
koniec okresu wyniesie 377.337,18 pln (z naszego tysigca



zostanie zainwestowane 975 pln a nastepnie miesiecznie
fundusz bedzie inwestowat 487,5 pln)

= natomiast gdy prowizja bedzie wynosita az 5% wyptacajac
otrzymamy kwote 367.661,87 pln (na poczatku
zainwestowane zostanie 950 pln z naszego tysigca a
miesiecznie 475 pln)

Dla wiekszej przejrzystosci umieszczam je w ponizszej tabeli.

Tabela 9. Wpityw prowizji pobieranej za dystrybucje na wyniki
funduszy

: Prowizja przy Kwota inwestycji na koniec
Scenariusz :
wptacie okresu
Scenariusz 1 0% 387.012,45 pln
Scenariusz 2 2,5% 377.337,18 pln
Scenariusz 3 5% 367.661,87 pln

Jak wida¢ z powyzszej tabeli, wysoko$¢ prowizji wpitywa na
kwote ostatecznej inwestycji. Im prowizja wyzsza, tym mniejsza
kwota jest dostepna do inwestycji i tym mniejsze sg ostateczne
zyski. Warto zwrdéci¢ uwage, ze powyzsze wyniki opieraja sie na
hipotetycznych zatozeniach, ktdre nie zawsze odzwierciedlaja
rzeczywistosc<.

Zrdodxo: Obliczenia wkasne

Wyniki symulacji inwestycji na 20 lat przy Sredniej rocznej
stopie zwrotu brutto wynoszgcej 10% i miesiecznej wptacie w
wysoko$ci 500 PLN:

1. Przy kosztach operacyjnych w wysokosci 0,5%: Otrzymamy
362 411,88 PLN.

2. Przy kosztach operacyjnych w wysokosci 1,5%: Otrzymamy
318 511,54 PLN.

Jak widac¢, nawet niewielka réznica w kosztach operacyjnych
moze mie¢ duzy wptyw na wynik koncowy inwestycji. Dlatego
wazne jest, aby doktadnie przeanalizowa¢ koszty zwigzane z



inwestycjg przed podjeciem decyzji.

Wyniki funduszy hybrydowych i akcyjnych byty w ostatnich
pieciu latach relatywnie stabe, jednak ze wzgledu na
oczekiwania dotyczgce szybkiego wzrostu gospodarczego oraz
przystagpienia Polski do UE, perspektywy funduszy inwestujgcych
w papiery udziatowe wydajg sie by¢ korzystne. Dalej spadajace
stopy procentowe 1 konwergencja polskiej gospodarki do
standardéw UE powinny zwiekszy¢ atrakcyjnos$¢ funduszy
akcyjnych w stosunku do funduszy papieréw wierzycielskich.
Wzrost dochodowo$ci funduszy akcyjnych bedzie dodatkowo
wspierany wprowadzeniem zasad tadu korporacyjnego w spétkach
publicznych.

Nalezy zwrdcic¢ uwage, ze pordéwnanie funduszy powinno odbywad
sie w ramach tej samej kategorii. Wida¢ jednak, ze réznica
miedzy wynikami to 43 900,33 pln, czyli ponad 12% — i ta
roznica bedzie rosta w miare uptywu czasu.

Nie tylko umiejetnosci zarzadzajgcego naszymi pieniedzmi
wptywajg na wysokos$¢ otrzymanej wyptaty w przysztosci. W
dalszej cze$ci, korzystajgc z danych historycznych, pokaze jak
sktad portfela i struktura aktywéw wptywajg na efektywnosd
funduszu, oraz jak kategorie funduszy 1 przyktadowe fundusze
radzity sobie w 2002 roku.

W serwisie dyplom.com.pl prezentujemy obronione prace
dyplomowe, ktdre mogg stuzy¢ za wzér do napisania wtasnej
pracy - gdyby potrzebowali jeszcze PanAstwo konsultacji to
polecamy strone pisanie prac - fachowa pomoc w pisaniu prac.
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